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低 压 电 器 产 品 广 泛 用 于 国 民 经 济 各 个 行 业 ，其 需 求 受 各 行 业 投 资 驱 动 ，但 与 全 社 会

固 定 投 资 最 为 相 关 。因 为 任 何 固 定 投 资 都 需 要 电 力 能 源 的 保 障 ，从 而 促 进 低 压 电 力

设 备 的 需 求 ，进 而 拉 动 低 压 配 电 电 器 的 销 售 。所 以 一 般 而 言 全 社 会 固 定 资 产 投 资 决

定 了 低 压 电 器 的 市 场 规 模 。  

 

1、 经 济 逐 步 企 稳 并 持 续 向 好 有 利 于 低 压 电 器 行 业 健 康 发 展  

低 压 电 器 产 品 广 泛 用 于 国 民 经 济 各 个 行 业 ，其 需 求 受 各 行 业 投 资 驱 动 ，但 与 全

社 会 固 定 投 资 最 为 相 关 。因 为 任 何 固 定 投 资 都 需 要 电 力 能 源 的 保 障 ，从 而 促 进 低 压

电 力 设 备 的 需 求 ，进 而 拉 动 低 压 配 电 电 器 的 销 售 。所 以 一 般 而 言 全 社 会 固 定 资 产 投

资 决 定 了 低 压 电 器 的 市 场 规 模 。在 过 去 的 十 年 里 ，全 社 会 固 定 资 产 投 资 实 现 了 年 均

复 合 增 长 1 8 . 6 2 %， 在 固 定 投 资 的 带 动 下 ， 低 压 电 器 市 场 保 持 了 一 个 非 常 稳 定 的 增

长 ， 年 复 合 增 长 率 达 到  7 . 6 2 %。 从 图 表 我 们 可 以 看 到 除 了  2 0 1 0  年 外 ， 低 压 电 器

同 比 增 长 率 和 全 社 会 固 定 投 资 同 比 增 长 呈 现 了 一 个 非 常 强 的 相 关 性 。  

低 压 电 器 市 场 规 模 增 长 和 全 社 会 固 定 资 产 投 资 增 长 对 比  

 
数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

在 经 历 了 经 济 高 速 发 展 的 十 年 ， 我 国 主 动 改 变 经 济 发 展 方 式 ， G D P  增 速 连 续

减 慢 ， 进 入 了 “新 常 态 ”发 展 阶 段 ， 2 0 1 5  年 我 国  G D P 增 速 第 一 次 跌 破 7 %， 2 0 1 6  

年 以 来 我 国 经 济 开 始 逐 步 企 稳 ， G D P 增 长 率 连 续 稳 定 在 6 . 5 %以 上 ， 并 持 续 好 于 预

期 。 发 改 委 预 测 2 0 1 7 年 我 国 固 定 资 产 投 资 为 6 5 0 0 0 0 亿 ， 在  2 0 1 6  年 6 0 . 6  亿 的

巨 大 投 资 规 模 基 础 上 依 旧 保 持 了 7 个 点 以 上 快 速 增 长 。 逐 步 企 稳 并 持 续 向 好 的 经

济 发 展 环 境 和 稳 定 的 固 定 资 产 投 资 有 利 于 低 压 电 器 健 康 发 展 。  

 

2、 下 游 行 业 需 求 复 苏 将 带 动 低 压 配 电 行 业 重 启 快 速 增 长 之 路  

1） 工 业 领 域  

工 业 领 域 是 低 压 电 器 中 高 端 产 品 使 用 最 为 广 泛 也 是 最 为 重 要 的 领 域 之 一 。我 国

工 业 一 直 保 持 了 一 个 非 常 好 的 发 展 势 头 。 2 0 1 6 年 我 国 工 业 增 加 值 达 到 2 4 . 8 万 亿 ，

是 2 0 0 6 年 工 业 增 加 值 的 2 6 9 %， 可 谓 增 长 迅 速 。 2 0 1 6 年 8 月 份 以 来 ， 反 应 制 造 业



景 气 指 数 的 P M I 指 数 已 经 连 续 9 个 月 站 在 荣 枯 线  5 0  以 上 。 反 映 了 我 国 工 业 制 造

业 有 加 速 回 暖 的 趋 势 ，工 业 领 域 回 暖 ，会 带 动 工 业 企 业 固 定 资 产 投 资 增 速 ，利 好 配

电 和 终 端 电 器 。  

随 着 时 代 的 发 展 和 社 会 的 进 步 ，我 国 现 有 的 工 业 自 动 化 水 平 已 无 法 满 足 现 代 化

的 工 业 智 能 控 制 的 需 求 ，这 就 要 求 我 们 对 其 进 行 一 场 技 术 变 革 ，伴 随 着 我 国 工 业 自

动 化 升 级 的 加 快 ，越 来 越 多 的 自 动 化 生 产 流 水 线 和 智 能 设 备 将 会 大 量 出 现 ，将 有 效

带 动 控 制 电 器 的 需 求 增 速 。  

 

2 0 0 6 年 到 2 0 1 6 年 中 国 工 业 增 加 值 变 化  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

2 0 1 4 年 至 今 P M I 指 数 变 化  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  



2） 地 产 领 域  

地 产 行 业 是 终 端 电 器 和 配 电 电 器 集 中 使 用 的 行 业 ，中 国 房 地 产 投 资 主 要 包 括 住

宅 投 资 和 办 公 楼 及 商 业 营 业 用 房 投 资 两 个 部 分 ， 在 过 去 的 2 0 年 内 ， 我 国 房 地 产 行

业 迎 来 了 一 波 高 速 发 展 。 2 0 0 6 年 到 2 0 1 5 年 十 年 间 我 国 房 地 产 年 投 资 额 从  1 . 9  万

亿 增 加 至 9 . 6 万 亿 ， 年 均 增 幅 高 达 1 9 . 4 %， 可 谓 开 创 了 一 个 房 地 产 发 展 奇 迹 。  

 

我 国 居 民 住 宅 额 发 展 主 要 受 益 于 过 去 城 镇 化 进 程 。 2 0 0 0 年 初 我 国 城 镇 人 口 为

占 比 3 6 %， 2 0 1 6 年 这 一 数 字 升 为 5 7 %， 城 镇 常 住 人 口 为 7 . 9 亿 人 。 根 据 预 测 ， 未

来 几 年 我 国 城 镇 人 口 比 例 有 望 突 破 6 0 %。即 2 0 1 7 年 到  2 0 2 0 年 每 年 我 国 每 年 依 然

有 1 0 0 0 万 人 从 农 村 进 入 城 镇 生 活 。  

 

办 公 楼 及 营 业 用 房 通 常 和 企 业 的 经 营 活 动 息 息 相 关 ，伴 随 着 中 国 经 济 的 高 速 增

长 ，我 国 企 业 法 人 数 量 从 6 5 1 万 家 升 至 2 0 1 5 年 1 2 5 9 万 家 。越 来 越 多 企 业 对 办 公 楼

及 营 业 用 房 投 资 有 着 强 烈 的 需 求 ，所 以 可 以 看 到 近 十 年 来 办 公 楼 和 营 业 用 房 投 资 规

模 一 直 保 持 了 两 位 数 的 高 速 增 长 。 其 占 房 地 产 投 资 额 占 比 2 0 0 6 年 的 1 6 . 9 %升 至

2 0 1 5 年 的 2 1 . 7 %。 特 别 在 2 0 1 0 年 后 ， 商 业 房 地 产 投 资 额 增 速 总 体 明 显 快 于 住 宅 投

资 增 速 。 可 以 预 见 的 是 ， 未 来 商 业 地 产 增 速 依 旧 会 高 于 住 宅 增 速 。  

 

房 地 产 这 几 年 呈 现 了 一 个 增 速 放 缓 趋 势 ，但 是 考 虑 到 未 来 依 旧 巨 大 的 刚 性 需 求 ，

巨 大 的 存 量 市 场 也 面 临 一 个 非 常 强 的 更 换 需 求 。所 以 认 为 房 地 产 对 低 压 电 器 的 需 求

依 旧 非 常 明 显 。同 时 伴 随 着 全 社 会 对 于 终 端 用 电 设 备 安 全 性 要 求 越 来 越 高 ，中 高 端

低 压 电 器 市 场 会 越 来 越 旺 盛 。  

 

2 0 0 6 年 到 2 0 1 6 年 房 地 产 投 资 变 化  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

 

 



3） 电 力 领 域  

低 压 电 器 广 泛 用 于 配 电 网 和 用 电 侧 ， 作 为 电 能 最 后 分 配 给 用 电 侧 的 最 后 一 公

里 ， 为 保 障 用 电 者 能 够 高 效 和 稳 定 地 使 用 电 能 发 挥 了 非 常 关 键 的 作 用 。  

 

近 年 来 ， 国 家 经 济 逐 步 由 工 业 向 第 三 产 业 转 型 ， 不 断 淘 汰 落 后 产 能 ， 逐 步 打

造 新 经 济 ， 加 上 整 体 G D P 逐 步 回 归 个 位 数 增 长 ， 全 社 会 用 电 量 增 速 急 速 放 缓 ， 另

外 国 家 已 经 明 确 提 出 2 0 2 0 年 后 限 制 新 建 火 电 厂 ， 大 部 分 电 源 供 给 已 经 日 趋 饱

和 ， 输 电 线 路 骨 架 也 逐 步 完 善 ， 过 去 十 年 中 国 电 网 投 资 中 ， 投 向 配 网 的 比 例 越 来

越 高 ， 2 0 1 5 年 配 网 投 资 占 到 整 体 电 网 投 资 的 6 0 %。  未 来 可 以 很 清 晰 的 预 见 ， 我

国 电 网 建 设 投 资 的 重 心 逐 步 由 之 前 的 主 干 网 向 配 电 侧 、 用 电 侧 转 移 ， 这 种 趋 势 也

是 和 发 达 国 家 过 去 几 十 年 的 电 力 发 展 阶 段 完 全 吻 合 。 低 压 电 器 大 多 用 在 配 网 低 压

侧 和 用 电 侧 ， 将 会 很 大 程 度 受 益 于 这 种 电 力 投 资 转 移 。  

 

2 0 1 6 年 全 社 会 用 电 量 达 到 5 9 1 9 8 亿 度 ， 同 比 增 速 6 . 7 %， 创 下 近 三 年 最 高 增

速 。 我 国 人 均 用 电 量 已 经 从 2 0 0 0 年 的 1 0 6 7 度 上 升 至 2 0 1 6 年 的  4 4 0 6  度 。 但 总

体 上 依 旧 大 大 落 后 于 世 界 主 要 发 达 国 家 用 电 量 ， 我 国 人 均 用 电 量 依 然 存 在 非 常 大

的 提 升 空 间 ， 这 就 对 配 网 和 用 电 侧 电 气 设 备 的 容 量 和 质 量 提 出 了 非 常 高 的 要 求 ，

配 电 电 器 和 终 端 电 器 的 新 装 量 以 及 巨 大 的 更 新 换 代 需 求 将 会 持 续 利 好 低 压 电 器 特

别 是 中 高 端 低 压 电 器 的 高 增 长 。  

 

2 0 0 0 年 到 2 0 1 6 年 中 国 人 均 用 电 量 变 化  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

 

 

 

 

 

 



2 0 1 4 年 中 国 和 部 分 国 家 人 均 用 电 量 对 比  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

4） 电 信 行 业  

电 信 行 业 以 其 巨 大 的 投 资 额 是 低 压 电 器 中 、高 端 产 品 使 用 最 为 广 泛 的 领 域 之 一 。

由 于 电 信 行 业 关 系 到 人 民 生 活 中 的 方 方 面 面 ，往 往 对 低 压 电 器 的 稳 定 性 、可 靠 性 有

很 高 的 要 求 ， 并 且 制 定 了 比 较 严 格 的 供 应 商 产 品 采 购 标 准 和 流 程 。  

 

近 年 来 随 着 我 国 金 融 、电 力 、能 源 、工 业 领 域 信 息 化 建 设 的 不 断 推 进 。随 着 国

家 “宽 带 中 国 ”战 略 、 促 进 “信 息 消 费 ”、 推 进 4 G 建 设 等 一 系 列 政 策 的 深 入 实 施 ， 以

及 大 数 据 、云 计 算 、物 联 网 等 新 业 务 新 技 术 的 普 及 应 用 ，我 国 电 信 产 业 面 临 更 为 广

阔 的 发 展 空 间 。 无 论 是 运 营 商 大 规 模 基 站 建 设 还 是 社 会 整 体 I D C 数 据 机 房 市 场 规

模 的 不 断 提 升 ， 都 将 大 幅 提 升 高 端 低 压 电 器 的 使 用 量 。  

 

2 0 1 0 年 到 2 0 1 6 年 通 信 基 站 数 量  

 



数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

2 0 0 9 年 到 2 0 1 9 年 I D C 数 据 机 房 市 场 规 模  

 
数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 

3、 增 量 配 网 放 开 保 障 2 万 亿 配 网 投 资 成 功 兑 现  

2 0 1 5 年 《 配 电 网 建 设 改 造 计 划 》 和 《 关 于 加 快 配 网 建 设 改 造 的 指 导 意 见 》 中

明 确 指 出 国 家 将 在 2 0 1 5 年 至 2 0 2 0 年 十 三 五 期 间 投 资 2 万 亿 ， 其 中 2 0 1 5 年 投 资

不 低 于 3 0 0 0 亿 。 实 际 2 0 1 5 年 当 年 共 完 成 城 网 投 资 1 1 4 0 亿 ， 农 网 改 造 投 资 1 6 2 8

亿 ， 一 共 总 投 资 2 7 6 8 亿 ， 第 一 年 的 配 网 投 资 低 于 之 前 预 期 。 针 对 2 0 1 5  年 配 网 投

资 低 于 预 期 的 表 现 ， 并 不 感 到 悲 观 ， 相 反 认 为 2 0 1 6 后 配 网 投 资 将 加 速 ， 十 三 五 期

间 国 家 的 2 万 亿 配 网 投 资 还 是 有 极 大 的 可 能 能 够 最 终 兑 现 。  

 

2 0 0 7 年 到 2 0 1 5 年 电 网 投 资 和 配 网 投 资 额  

 

数 据 来 源 ： 公 开 资 料 整 理  

 



 

第 一 个 理 由 ： 从 投 资 规 模 角 度 来 看 ， 虽 然 近 年 来 我 国 配 网 投 资 比 例 逐 步 上

升 ， 但 是 2 0 0 7 年 到 2 0 1 5 年 我 国 输 电 网 和 配 电 网 新 增 投 资 总 规 模 分 别 为 1 7 0 0 0 万

亿 和 1 5 5 0 0 万 亿 ， 另 外 考 虑 到 2 0 0 7 年 前 输 电 网 投 资 远 高 于 配 电 网 投 资 ， 我 国 配

网 建 设 总 规 模 依 旧 大 大 落 后 于 输 电 网 建 设 总 规 模 。 从 配 网 建 设 水 平 来 看 ， 我 国 现

有 配 网 基 础 设 施 依 旧 薄 弱 ， 《 配 网 改 造 行 动 计 划 2 0 1 5  - 2 0 2 0》 指 出 至 2 0 2 0 年 ，

中 心 城 市 （ 区 ） 智 能 化 建 设 和 应 用 水 平 大 幅 提 高 ， 供 电 可 靠 率 达 到 9 9 . 9 9 %， 用 户

年 均 停 电 时 间 不 超 过 1 小 时 ， 供 电 质 量 达 到 国 际 先 进 水 平 ； 城 镇 地 区 供 电 能 力 及

供 电 安 全 水 平 显 著 提 升 ， 供 电 可 靠 率 达 到 9 9 . 8 8 %以 上 ， 用 户 年 均 停 电 时 间 不 超 过

1 0 小 时 。  所 以 我 国 配 网 在 中 长 期 看 依 旧 是 未 来 我 国 电 力 工 业 发 展 不 可 或 缺 的 一

块 重 要 内 容 ， 配 网 容 量 、 配 网 质 量 两 方 面 提 升 空 间 都 非 常 巨 大 。  

第 二 个 理 由 ：2 0 1 6 年 十 月 份 ，电 改 重 量 级 配 套 文 件《 有 序 放 开 配 电 网 业 务 管 理

办 法 》鼓 励 社 会 资 本 投 资 、建 设 、运 营 增 量 配 电 网 ；同 时 鼓 励 电 网 企 业 与 社 会 资 本

通 过 股 权 合 作 等 方 式 成 立 产 权 多 元 化 公 司 经 营 配 电 网 。这 样 一 来 解 决 了 电 网 资 金 历

来 投 资 配 电 网 能 动 性 不 高 的 问 题 ，二 来 使 得 社 会 资 本 在 投 资 运 营 增 量 配 电 网 的 同 时

获 取 经 济 回 报 ， 完 全 可 能 成 为 一 种 新 型 的 投 资 分 析 逻 辑 。  

所 以 基 于 以 上 两 个 理 由 ，认 为 未 来 配 网 投 资 将 加 速 ，十 三 五 期 间 国 家 的  2  万

亿 配 网 投 资 还 是 有 极 大 的 可 能 能 够 最 终 兑 现 。  

 

 


